
SCHEDA S1NTETICA DELLE REGOLE INTERNE PER LA NEGOZIAZIONE

I .a Ban c a d i Cred i to Cooperat ivo d i Alberobe l Io e S ammic l l e l e d i Bar i (d i segu i to l a "B anca") ass i cura a l i a c l i en te la la cond iz ione d i l iqu id ih de i prodo t t i finmlz i a ri
d i p ropr i a em iss ione su l la base de l l e mod a l i td d i negoz iaz ione d i segu i to i l lusffate , im l r i spc l to de l l a g t ra teg i a d i esemlz ione c I rasm i ss ione degl i ord i n i . Ta l i rego l e d i
negoz iaT ione son o ado lta te i n con form i ld al i a Conl tm i caz ion e Consob n . 9 0 1 9 1 04 de l 2 m atzo 2009 in eren te a l "Dovere de l l ' i n tetaned iario d i eomporta rs i con
corre t tez a e trasparenza i n scde d i d i s t ribu z ionc d i prodol t i fi nmlz i a ri i l l i qu idP ' e a l l e L inee G tdda e l aborate d a l l e Assoc i ion i d i Ca tegor i a Ab i -Assos im
Fede reasse va l i d a te da l l a Cort sob i l 5 agos to 20 09 .

I DI II l I ?ll [11 II l

Le t ip o [og ie d i pro dotl i finanz i ad per i q tm l i l a B ,'mca ass i cura la ncgoz iaz ione , eonPo imeme nte al l e prescnfi rego le , sono le
I'rod ot ti fi na nz ia r i n egoz i a t i obb l igaz i on i d i propr ia em i s s io r le .

Possono accedcre are negoziaz ion i lu l t i [ c l i en l i i den t ificad dal l a B anca come "al det tag l i o" ( reta i l ) . su l l a b ,'tse de l l a Po l i cy d iC l i e n te l a a m mess a a l i a
c l ass i fic ione de l l e c l i en te l a adot ta ta da l la Bm ca s te s s a .

n egoziaz i on e ka Ba n ca s i r i ser,,a [a faco l tfi d i far accedere a l l e negoz i az ion i la c l i en te l a profess iona le ov ve ro l e cont ropatt i qua l ifieate .
k a B anca mere a d i spos i z ioae de l l a c l i en le la l a propr ia fe te d i vend i ta con app os i to person ale a t t t o r izzato al i a pres taz ione de i
se rv iz i d i i nves t imen to e tenninal i remot i present i p re sso tu t te le fil ia l i eo l l ega t i con I ' infrast ru l tu ra cen l ra le de l s i s tema
I . a B an ca espr ime le propos te d i negoz i az ione su l l a base d i prede te rm in at i c r i t e r i d i pr i c ing approvat i da l C .d . A . e ne l r i sp e tto

Proced l i re e rood al i h' d i de i mccean i smi d i tlmzioname tRo e traspa renza d i segu i to defin i t i .
n cgoz iaz i on e Ta le s i s t ema eonsen te i l con l ro l lo c l a t rae¢ iab i l i t,5 de i pre i e de l l a q tl an t i 65 esp os l i e de l le ope r i on i conc l u se .

Le negoz iaz ion i s i svo[gono secondo i l s i s tema d [ negoz iaz ione cont inua : l ' ord ine \' i ene cscgu i lo abb inando at t tomat i camen te
l a r i ch i e s ta d i negoz i az i one de l c l i en te con l a propos ta d i negoz iaz i one , d i segno cont ra r io, i mme ssa ne l s i s l ema in fonn at i vo
de l l a F anca

Per Il uan to at t i e l3 e a ! l e rego l e d i tb r nl aT i one de i p rezz i , l a I a l l ca s i a \'v a l e de l se rv i z i o lbnd to Cass a Ce n lm le Ban c a S p a pe r

de te rmi narc i [ fa i r vahl¢ o va lore ¢q uo de l l e obb l igaz ion i i n rchtz i one a l l e Io ro cara tte r i s t i ch e .
l p rezz i d i negoz i az ione sono defin i t i at t m l izzaudo i fl uss i d i cassa fil tu r i a i tass i d i rifer i mento, su l l a b e d i metodo log ie
r i conose iu te c d i ffuse su i mercal i fin ,'mz ia r i . In part i co Ia re , per l e obb l igaz i on i lda in van i l l a , a tasso fisso o var i ab i le , i l p rezzo
v iene ea lco lato, a lmeno g iorn a lme lde , ut i l i zzando la cuc,, a de i ta s s i zero coupon r i sk free d i pad durata (lasso d i depos ito
overn ight o i tass i d i me rca to nlOl l e lar i o pe r l e scadcnze fi tlO a i 1 2 nle s i , l a s s i swap d i merca to pe r le scadenze ug t t a l i o
s uper io r i a i 2 ann i ) .
Tale prezzo terrh conto d i t l l l O spread d i enl i s s ion¢ (ri l e va to a l nlo lne l| tO de l l ' em i ss ione e rll a lRe llu to cos tan tc hmgo I ' in te ra \' i l a

Pr i c ing de l prest i to obb l igaz i onar io) i n rag ione de l magg iore o m inore costo a tm uo d i racco l ta lega to a l meri to ered i t i z io de l l ' em i tl e l l e
ed a componenfi d i n atura commere ia l e . Lo spread commere ial e non polr ceccdere i 200 pund base i n va lore so l u to .
Ne l cam d i obb l igaz ion i s tru tturate o t t re a l i a valor i zzaz ion e , s econdo le suddette metodo log ie, de l l a componen te d i lasso , \' i ene
vahl t a t a l a ¢onlponent¢ opz i onale .
A i prezz i cos l de le rm in at i , t a [ anca app l i c a imo spread de n a ro (propos te i n acqu i sto) e le l te ra (proposte in ve nd i ta) i n l i nea
con g [ i spre ad pra t i ca t i su i mercat i rego lamenta t i o MTF p er t i t o l i ana logh i l iq tdd i , the comtmque , no r1 pot r,5 eceede re 5 0 bas i s
po in t i n caso d i acq u i s to de l c l i en te ( spread le tte ra) e 5 0 bas i s po in t i n caso d i vend i la da p a rle de l c l i e n te (spread den a ro) .

La Ba t/ ca ass i c u ra [a negoz i azio l l e , s eeo l ldo Ic rego l e sopra dc fn i te , e tl t ro I re g iorn i l a \' o rat i v i da l nlO l il e ll lO de l l ' i n ge rJ nlen to
de l l 'o rd hm de l c l i e n te ne l l a procedura .

Esee uz ion e dd l ' ord i n e I 1 s i s tema d i negoz i ione reg is t ra i dal i c s se n z i a l i de l l 'o rd ine q ua l i , ad escmp io , i [ cod ice IS IN de l lo s t rumcn to fi n tmz iar io , la
descr iz ione, i l t i po d [ tuo\' i n en to, i l va Iore nom in a l e , i l p rezzo , i l ra l eo , l e spese , l a d iv i sa d i denominazione de l lo s tmme.lo
fi n anz ia rio , l a d ata e I 'o ra de l l 'o rd i ne, l a \' al u ta d i rego l amento e i l con t rova lore de l l ' ope raz i one .

[ a Ban ca ass i cura la negoz i az i one ne i l im i t i d i rnens iona l i pe r c i a scuna p ropos ta d i negoz i az ione d i � 1 00 .000 ,00, pe r s blgo la
Qu a n t i ta t i v= d i ¢ i ase u l l a iomata lavorat iva

propos t a d i n egoz i az [on e E i no l t re prev i s ta un a sog l ia m ass i m a di riaequ i sto d a p a rle de l l a B anca per s ingo la em i ss ione , pari a l 20% de l l ' ammontare
2messo ,

G i orn a lc e ora r io d i

flmzionam ezl to d e l s i s te ru a L ammiss ione a l ia ncgoz iaz ione eonse a t i t a da l l e ore 09 :0 0 a l l e ore 1 5 :3 0 ne i g iom i i n cu i l a B mca aperla

Tra spfl re ll za

pre - negoz i a z io l le

Tlql SpR l'P ii za

p os t-negoziaz io n e

Dtl ran le I ' o ra r io d i Il e uoz iaz i one . per o n i prodotto fi na llz i a r i o :

� cod ice IS IN e descr i z ioae t i to l o ;

� d i v i sa ;

� m ig l iori cond iz ion i d i prczzo i n \'m d i t a e in aequ i s to e l e r i spc l t i ve quan t ihfi ;

prezzo , quant i t h e ora de l l ' u l t i mo cont ratto conc l uso .
E n t ro I ' i n i z io de l l a u i o rn ata s uccess iva d i negoz i az i oae, pe r og rd prodotto fi n anz i a rio :

� eod ice IS IN e l a desc r iz ione dego s t rtl l nen to finanz iar io ;

� d i v i sa ;

tmmero de i con t rall i conc l u s i ;

� quan l i t,5 comp less i \, amen le scamb i a te e i l re l a t i vo co ll t rova lore ;

� pre/lO mi n imo e masg i tllO .

l . e operaz i on i effe thmte ve llgo l lo l i qu idate per co rl t an t i , con va l u ta i l te rzo g iomo ] avorat ivo da l la d ata d i negoz iaz ione sa l vo
d i \' c rs a appl ieaz i one opport tl n anlen te all to r izzata d a l l a D i rez ione G enera le .

L iq u ida zi on e e rego l am e nto de i
¢o l l t ra t ti

La B anca adotta , app l i ca e mant i ene proced u re d i eon t ro l lo in lenm idonee a garant i re i l r i spe l lo dc l l e rego le per la
Co nh'o l l i in le rn i negoz i ione , d i quan to p i t d i ffu samen te d i sc ip l bl a to n e l p resen te docum ento , e p i0 in gene ra le I ' adem p imen to deg l i obb l i gh i

d i corre t tezza e t rasparenza ne l l a pres taz ione de i scr\' i z i d i invcsdmento .

Note

La Ban ca i rl t e nde l ,wor i re l iqu id i th a l merca to cd oppori un i t t d i d i s i nvcs t imen lo a l i a e l i en te la che ne e, rebbe i s tan za , pres tando i l ser,. i z i o d i negoz i az i one i n con lo
prop r io p onendos i i n contropart i t a d i re l ta con la c l i en t� [a, senza rapprcse n t ¢ un a fomla d i i n tema l iz az ione s i s temat i ca
Ta l [ p roced u re sono fina l izzate ad ass i cu ra re [a l i qu id i t ,"t de i prodott i fi nanz i a r i i n norma l i cond i z ion i d i merca to e in ness tm caso cosdhdscono u n impegno a l
r iacq td s lo da parle de l l a Banca
I n caso d i d i s i nves t bn e rl to de i t i to l i p r i ma de l hi scadenza , i l so l toser i t ( o re p ot rebb¢ s ub i re de l l e pe rd i te h i conto c up i ta l e , i n q ua rt to [ ' even tua le vend i l a po t rebbe

a\ 'en i re ad u t t prezzo in ferio re a que l lo d i em i s s ione de i t i to l i .
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